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Grand angle — Fin du suspense pour le rachat de Big C Vietnam

Le groupe francais Casino a annoncé en
début de semaine la cession de Big C
Vietnam au conglomérat thailandais Central
Group pour une valeur de 1 Md d’euros.
Cette annonce met fin a un suspense de
plusieurs mois, pendant lequel ont couru de !
nombreuses rumeurs. Plusieurs grands
groupes mondiaux, dont le francais Auchan,
le coréen Lotte ou le singapourien Dairy
Farm, s’étaient porté candidats. Le Premier
ministre Nguyén Xuan Phuc avait, quant a
lui, publiguement apporté son soutien a
I'offre de Coop Mart, afin de créer un fer de
lance viethamien dans le secteur de la
distribution.

Pour Casino, I'affaire est excellente. Aprés Intérieur d’'un magasin Big C

avoir cédé Big C Thailande en février 2016, le

groupe poursuit son plan de désendettement aprés avoir été frappé de plein fouet dans ses activités
par la récession au Brésil. Mis devant le fait accompli d’'un risque de dégradation de sa note
souveraine par les agences de notation américaines en début d’année 2016, il lui avait fallu trouver
rapidement des liquidités. La vente de Big C Vietnam pour 1 Md €, dont 920 M€ en produits de
cession directs et 80 M€ en paiement des dettes financiéeres, soit 1,8 fois son chiffre d’affaires en 2015
(586 M£), devrait lui permettre de respirer un peu.

Central Group, l'un des principaux conglomérats familiaux thailandais, est actif dans les grands
magasins, la distribution, I'h6tellerie et I'immobilier. Les 43 magasins et 30 galeries commerciales
Big C dans le pays seront administrés en partenariat avec le groupe viethamien Nguyen Kim, dont
Central avait acquis 49 % des parts 'année derniere.

Apres le rachat de Metro Vietham par un autre conglomérat thailandais, TCC Holding, les Thailandais
sont devenus incontournables dans le secteur de la distribution au Vietnam. Au-dela, il semble que le

fort intérét des grands groupes mondiaux pour Big C Vietnam s’explique par I'entrée en vigueur,
récente ou prochaine, de nombreux accords de libre-échange.
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Construction d’une station d’épuration dans la prov ince de Binh Duong

La Banque mondiale finance un projet de construction d’'une station d’épuration dans la province de
Binh Duong, a hauteur de 92 M USD. Binh Duong concentre un grand nombre de zones industrielles
et d’entreprises étrangeres. Le codt total de construction de cette station s’éleve a 115 M USD. Les



rejets d’eaux usées dans la zone, et particulierement dans la riviere Dong Nai, devraient ainsi étre
limités a terme. La pollution industrielle devrait en effet faire 'objet d’'une surveillance accrue apres la
mort massive des poissons dans le centre du Vietnam, qui est toujours au centre de I'actualité.

50,7 % des assurances Bao Minh seront bientét mises en vente

La société de gestion des investissements d’Etat (SCIC) a annoncé que I'Etat allait bientbt se séparer
des 50,7 % de parts qu’il possede dans les assurances Bao Minh, dans la foulée de la décision
d’octobre 2015 d’actionnariser 10 grandes sociétés publiques (dont Vinamilk). Bao Minh est la
troisieme compagnie d’assurance (hors assurance-vie) au Vietnam, avec 9 % de parts du marché.
Son capital social est estimé a 913 Md VND (38 M USD), avec une perspective d’augmentation a 1100
Md (45,8 M USD) d’ici 2020. Trois sociétés étrangeres sont également présentes dans son capital,
parmi lesquelles le groupe frangais AXA.

Petit coup de fatigue pour ACV

La société des aéroports du Vietnam (ACV) a annonceé une baisse de 2,4 Md VND (100 000 USD) de
son bénéfice net depuis le début de I'année. Cette baisse s’explique en partie par I'appréciation du
yen, impliquant une augmentation des dettes contractées aupres du Japon. ACV a contracté cing
préts internationaux d’une valeur totale de plus de 13 250 Md VND (550 M USD), dont la plupart sont
payés en yen. Pour mémoire, Aéroports de Paris Management (ADPm) est en cours d’acquisition de
20 % du capital d’ACV.

Effets de la sécheresse sur le prix du café

La sécheresse de ces derniers mois a causé la perte de 100 000 ha de cultures de café au Vietnam,
soit plus de 245,8 M USD. Le prix du café vietnamien est actuellement en hausse sur le marché local
et cette hausse devrait s’étendre au marché mondial au cours de I'année. Depuis janvier, le Vietham
a exporté 681 000 tonnes de café pour une valeur de 1,16 Md USD. La demande sur le marché
intérieur est pour le moment plus importante que celle du marché extérieur.

Environnement

Diplomatie américaine et dioxine a Danang

L’Ambassadeur des Etats-Unis M. Ted Osius et le vice-ministre de la défense Nguyén Chi Vinh ont
annoncé le 3 mai le succés de I'opération de nettoyage des sols contaminés a la dioxine dans la ville
de Danang, en présence du Vice-premier ministre Vu Duc Dam. Plus de 45 000 m3 ont été nettoyés
sur un terrain jouxtant I'aéroport de Danang, qui servira a la construction d’une nouvelle piste de
circulation et de stationnement pour les avions. Apres d’apres discussions sur le sujet, le nettoyage
avait été décidé par les deux parties en 2012, dans le cadre de la politique américaine de « pivot » en
Asie.

Relations internationales

Visite officielle du ministre des affaires étrangeér es du Japon

Le ministre des affaires étrangeres japonais, M. Fumio Kishida, est en visite officielle au Vietnam
depuis le 5 mai. Il est en discussion avec son homologue viethamien, M. Phan Binh Minh, pour un
éventuel don ou une vente de navires japonais. Les deux pays ont en effet des intéréts convergents
en ce qui concerne les questions de souveraineté territoriale dans les mers asiatiques. En marge de la
visite du secrétaire général Nguyen Phu Trong au Japon en septembre 2015, le pays du soleil levant
avait offert six navires de patrouille aux garde-cotes vietnamiens.



